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 .أ.مشارك د. صفاء عبدالله معطي                .أ.مساعد.د. محمد أحمد سالم بلحويصل       
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                               .نجامعة عد، الإداريةكلية العلوم                 .جامعة حضرموت ،الإداريةكلية العلوم   
 

 .الملخص
)قةندددد ت   قةرارثلدددد   ددددد ب ددددم قةرات ددددصقد ق يا دددد    تحديددددد قة بيدددد   دددد    :إلددددىهددددذد الدراسددددة  تهددددد 

 . (2015-1990قةير  ةلفاصة ) وقةوقر قد وقة   رقد وق ساثر ر( في ، قلإجر ةيقةرحلي 
 فدددددي لددددد ت قةدرقسددددد  تددددد  قسددددداتدقا جددددد ر قةوزددددددة ةاحديدددددد قسدددددا صقر   قة بسددددد  قة  نيددددد  ةلرات دددددصقد  حددددد 

 وب ةادددددد ةي ،ةك فددددد   ات دددددصقد قةدرقسددددد  قلأولقةفددددددص  قةدرقسددددد  ز دددددا نتغدددددك نت قةنات ددددددصقد    ددددد    دددددا صة فدددددي 
تدقا  ردددد  نت قسددددا (1)  قلأوةددددةدددد  نت  سبسدددد  قةرات ددددصقد    دددد   اك  لدددد   دددد  قةدرجدددد  إفإ دددد  تدددد  قةاو دددد  

 دددددد   قةرات ددددددصقد ،  ردددددد    نددددددي ن هردددددد   قلأجدددددد  شددددددج ددددددد  وجددددددو  دبيدددددد  توق  يدددددد   و لدددددد   ARDL نهجيدددددد  
 بح ا  ظهصقت سلو    اش  ه  .  يبا دوت د  ب غه  قةب م  ث صق  

  إز ددددد  ي   ن ددددد  ب ةن دددددب  ةنردددددوفق ت دددددحيك قةتأدددددد ف دددددد  ل ت دددددحيك قةتأدددددد قةر ددددددر قة ددددد ة  وقةر ندددددو  
( ونت %5.176  دددددددحك  ددددددد  سدددددددن  بر ددددددددقر )قةأو ددددددد   قلأجددددددد  كشدددددددج دددددددد  وجدددددددو   دبيددددددد  تدددددددوق ت فدددددددي

، و  دددددد  قة دددددد  رقد قةدددددد  قةندددددد ت  قةددددددوقر قدقةدددددد    قلإجردددددد ةيقة بيدددددد  قة ددددددببي  تاجدددددد   دددددد  قةندددددد ت  قةرحلددددددي 
  .ة  قةوقر قدإ   قة   رقد   -ن غ    – قلإجر ةيقةرحلي 

خلددددو قةنرددددوفق قةر دددددر  دددد  قةرشدددد ك  قةاي سددددي  وقةرارثلدددد  فددددي ق رتبدددد   قةدددد قتي  كمددددا أ هددددرت الدراسددددة
 . بد قةنروفق  و ب را ر    ق سا صقر قةهيكلي ة -ن غ    - نظهصد و و شكل  ددا ثب د قةاب ي  
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ثبددددددد د  ،قةاك  ددددددد  قةرشددددددداص ، جددددددد ر قةوزددددددددة، ق رتبددددددد   قةددددددد قتي ،ARDL رددددددد فق ) الكلمدددددددات المفتاحيدددددددة 
 (.، ق ساثر رقلإجر ةي، قةن ت  قةرحلي قةاب ي ، س ص قة صف

 
Study summary. 

This study aims to determine the relationship between some economic 

variables represented by (gross domestic product, imports, exports and investment) 

in Yemen for the period (1990-2015). 

In this study, the unit root was used to determine the stability of the time series 

of the variables under study, as it became clear that the variables were stable in the 

first difference for all the variables of the study, and therefore it was concluded that 

the series of variables were integrated in the first degree (1), and the use of the 

ARDL method revealed About the existence of a long-term equilibrium 

relationship between the variables, which means that they are not far from each 

other so much that they show similar behavior. 

As for the error correction model, the correction of the estimated negative and 

significant error statistically indicated that there is a long-term equilibrium 

relationship that is corrected every year by (5.176%) and that the causal 

relationship is directed from gross domestic product to imports, and from exports 

to GDP, and also from Exports to imports 

The study also showed that the estimated model was devoid of standard 

problems of self-correlation and the problem of variance instability, and it also 

showed the structural stability of the model's parameters and their suitability. 

Key words: ARDL Models , Co-integration Models , Unit Root, 

Granger Causality, Heteroscedasticity, Stationary, Multicollinearity, Bound Test. 
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 مقدمة 
   ددددد  إ  ق د نلريددددد   رقسددددد  قة بيددددد د ق يا ددددد      و  ددددداوي قةاددددددث ص قةرابددددد  ل  يرددددد    نهددددد  ةرددددد  ت نيددددد

 .قةر ادق  نلري   ب صة في    ر تح  ق قةانري  
وقة دددددد  رقد ،قلإجر ةي دددددد   )قةندددددد ت  قةرحلددددددي  فددددددي لدددددد ت قةدرقسدددددد  تدددددد  قةاص  ددددددص دلدددددد   رقسدددددد  قة بيدددددد  

 (. ا2015ا1990(  زج  ق ساثر ر في قةير  ةلفاصة )وق ساثر ر وقةوقر قد 
تارثدددددد  فددددددي  نهجيددددددد   ؛ر ي دددددددي  رب دددددد   حدددددد ورندلددددددد   تدددددد  ت  ددددددير ةتددددددصق تح  ددددددق قلدددددددقف قةبحدددددددا و 
 ر وق سددددداثرقةدددددوقر قد و  وقةاحل ددددد  قةو دددددفي ةل ددددد  رقد، تحل ددددد  قةب  ددددد قةنظدددددص  ةنردددددوفق  قلإ ددددد ر، و قةدرقسددددد 

ت  دلددددد  قةنددددد وق سددددداثر ر وقةدددددوقر قد قةرارثددددد  فدددددي قةاحل ددددد  قةاي سدددددي  لأثدددددص قة ددددد  رقد  وقةج  ددددد  قةاأبي دددددي
 .(ARDEL) نهجي  ق  حدقر قة قتي ةلفجوقد قة  ني   ب ساتدقا قلإجر ةيقةرحلي 

 مشكلة الدراسة 
 ب ة ديددددددد قلإجردددددد ةيقةندددددد ت  قةرحلددددددي  قة بيدددددد  قة ددددددببي  ت قةدرقسدددددد د ق يا دددددد     قةاددددددي نددددددددد ددددددد  إ 

، سددددداثر رقد ةددددد  ت ددددد  إةددددد   اددددد    ز سدددددر وقةرارثلددددد  ب ة ددددد  رقد وقةدددددوقر قد وق ق يا ددددد      ددددد  قة وق ددددد  
 وقتجدددددد ت تدددددددث ص لدددددد ت قة بيدددددد  لدددددد  لددددددي فقد تدددددددث ص  ثددددددص قةجدددددددل زددددددول  بي دددددد  قة بيدددددد    نهردددددد  كردددددد  ن دددددد  
 إةددددددد  قلإجرددددددد ةي، ن  لددددددد  لددددددد ت  قةات دددددددصقد   ددددددد  قةنددددددد ت  قةرحلدددددددي ن ددددددد  تددددددددث ص فو إتجددددددد ت وقزدددددددد ، ابددددددد  ل

نا  ،قلأجدددددددد   يدددددددد   و لدددددددد  ولدددددددد  لنددددددد   دبيدددددددد  توق ،نا قة كدددددددد  ،نو ق سدددددددداثر ر ،نو قةددددددددوقر قد ،قة ددددددد  رقد
 ؟ قلأج ي  صة 

 :إة تهدف قةدرقس   هدا  الدراسة أ

 دددددد  قة دددددد  رقد وقةددددددوقر قد   ددددددب   دددددد  جهدددددد  و  قلإجردددددد ةيت ددددددديص وتحل دددددد  قة بيدددددد   دددددد   قةندددددد ت  قةرحلددددددي  .1
 .وق ساثر رقد    جه  نخصي 
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 ب سدددددددداتدقاقةاي سدددددددي ةلاك  دددددددد  قةرشدددددددداص  ة ددددددد   قةغددددددددو  دلدددددددد  قةجوق ددددددد  قةنظص دددددددد  قةرا ل دددددددد  ب ةاحل دددددددد  إ .2
ةدرقسددددددد  قة بيددددددد   ددددددد   ب دددددددم قةرات دددددددصقد ( ARDEL) نهجيددددددد  ق  حددددددددقر قةددددددد قتي ةلفجدددددددوقد قة  نيددددددد  

 .قلإجر ةي(  وقةن ت  قةرحلي قة   رقد وقةوقر قد وق ساثر رقدق يا      وقةرارثل   د)
قةكشدددددددج دددددددد  قةرشددددددد ك  قةاي سدددددددي  فدددددددي قةنردددددددوفق  قةر ددددددددر وقةرارثلددددددد  فدددددددي  شدددددددكل  ق رتبددددددد   قةددددددد قتي  .3

 .ةجاه      و شكل  ددا ثب د قةاب ي  و ص  
  دددددب   ددددد  جهددددد  و  قلإجردددد ةي بي ددددد  وقتجددددد ت قة بيددددد   دددد   قةنددددد ت  قةرحلدددددي  خابدددد ر ندددد و  ردددددوفق  ي سدددددي   .4

    قة   رقد وقةوقر قد وق ساثر رقد.
 فرضيات الدراسة 

قة ددددددد  رقد وقةددددددوقر قد وق سددددددداثر رقد خدددددددبل و  قلإجرددددددد ةيتوجددددددد دبيددددددد  تك  ليدددددد   ددددددد   قةنددددددد ت  قةرحلددددددي  .1
 .        قةأو   وقة   ص قلأجل( وفي ا2013ا1990قةفاصة )

 ةيقلإجرددددد وجدددددو  دبيددددد  سدددددببي   ددددد   قةرات دددددصقد قةر ارددددددة فدددددي قةدرقسددددد  وقةرارثلددددد   دددددد )قةنددددد ت  قةرحلدددددي  .2
 قة   رقد وقةوقر قد وق ساثر رقد(.و 

قة دددددددددد  رقد وقةددددددددددوقر قد و  قلإجردددددددددد ةيقةندددددددددد ت  قةرحلددددددددددي     دددددددددد  ي قةنرددددددددددوفق قةر دددددددددددر ةل بيدددددددددد   دددددددددد     .3
 (.0.05)ثب د تب ي  زد قةتأد قة شوق ي  دند   اوي   نو   ددا      شكل  وق ساثر رقد 

و قة ددددددددد  رقد وقةدددددددددوقر قد  قلإجرددددددددد ةي    ددددددددد  ي قةنردددددددددوفق قةر ددددددددددر ةل بيددددددددد   ددددددددد    قةنددددددددد ت  قةرحلدددددددددي  .4
 (.0.05)وق ساثر رقد     شكل   وجو  قرتب   فقتي  دند   اوي   نو   

و قة ددددددددد  رقد وقةدددددددددوقر قد  جرددددددددد ةيقلإ    ددددددددد  ي قةنردددددددددوفق قةر ددددددددددر ةل بيددددددددد   ددددددددد    قةنددددددددد ت  قةرحلدددددددددي  .5
 (.0.05)وق ساثر رقد     شكل   قةا د  قةتأي  دند   اوي   نو   
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 همية الدراسة أ
قسدددددداتدقا  نهجيدددددد  ق  حدددددددقر قةدددددد قتي ةلفجددددددوقد لريدددددد  ن دلدددددد    ةا ددددددليء قةغددددددو تدددددددتي لدددددد ت قةدرقسدددددد  

وقةرارثلددددددد  ةلاك  ددددددد  قةرشددددددداص  ةدرقسددددددد  قة بيددددددد   ددددددد   ب دددددددم قةرات دددددددصقد ق يا ددددددد     ( ARDEL)قة  نيددددددد  
قةكشددددددددج ددددددددد  وجددددددددو  دبيدددددددد  تك  ليدددددددد   دددددددد   قةندددددددد ت  قةرحلددددددددي   رقد وقةددددددددوقر قد وق سدددددددداثر رقد( و  ددددددددد)قة 

   قلأجلددددددددددد( وفدددددددددددي 2013-1990و قة ددددددددددد  رقد وقةدددددددددددوقر قد وق سددددددددددداثر رقد خدددددددددددبل قةفادددددددددددصة ) قلإجرددددددددددد ةي
 دددد    ة ا ددددن  ةبندددد    رددددوفق  ي سددددي  تابددددص و حلدددد  و و ددددك   بي دددد  وقتجدددد ت قة بيدددد    دددد   قةأو دددد  وقة  دددد ص 

    قة   رقد وقةوقر قد وق ساثر رقد.  ب     جه  و  قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي 

 منهج الدراسة   
قة بيددددددد   ددددددد   قةنددددددد ت  قةرحلدددددددي ددددددددصق وتحل ددددددد  فدددددددي  قدارددددددددد قةدرقسددددددد  دلددددددد  قةردددددددنه  قةو دددددددفي 

  إةدددددددددد ب لإ دددددددددد ف  ( ا2013ا1990قة دددددددددد  رقد وقةددددددددددوقر قد وق سدددددددددداثر رقد خددددددددددبل قةفاددددددددددصة )و  قلإجردددددددددد ةي
 ARDL نهجيددددددد  ق  حددددددددقر قةددددددد قتي ةلفجدددددددوقد قة  نيددددددد   سدددددددلو  ن فدددددددي  ردددددددثب   يقةاي سدددددددقةاحل ددددددد   دددددددنه  

أو دددد     قةقلأجلدددد ةرات صقد قةر اردددددة فددددي قةدرقسدددد  فددددي وفددددي قة بيدددد  بددددوت ددددديص ةلاك  دددد  قةرشدددداص  ةدرقسدددد  
 وقة   ص ةبن    روفق  ي سي   ك    بي   وقتج ت قة بي  قةرات صقد قةر اردة في قةدرقس .

  .للدراسة النظري  الإطار  أولاا 
 .قةنظص  ةلرف هي  ق يا      ةرات صقد قةدرقس  قلإ  ر.1
  قةر اددددصف  هدددد  بشددددك   ةكدددد  قة ددددلي قةنه  يدددد  وقةتددددد  د قةايردددد  قة ددددو ي  لددددو  الإجمدددداليالمحلددددي الندددداتج

 (wikipedia.org, 2020) فدددددي  وةددددد   ددددد  خدددددبل فادددددصة   نيددددد   حدددددد .وقةادددددي يدددددا  إ ا جهددددد     حلدددددي
بر نددددد  لدددددو جبددددد رة دددددد  إجرددددد ةي قةادددددي  قةن د ددددد  ةل دددددلي وقةتدددددد  د قةرناجددددد   قخددددد  ق يا ددددد   قةرحلدددددي 

 قةجتصقفددددددي خددددددبل فادددددصة   نيدددددد  ددددددد  ة  تكددددددوت سددددددن  وقسدددددأ  دن  ددددددص قلإ ادددددد ق قةروجددددددو ة  خددددد  قةرحدددددديء 
  .(7، ص2016، )قة لر ت، وقةبكص
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 لددددي قةبغدددد  ي، وقةتددددد  د قةرنااجدددد  فددددي  لددددد وقزددددد، وقةاددددي يددددا   ددددصقول   دددد  يبدددد  قةرايردددد      الصددددادرات
فددددي  لدددددد عخدددددص، و  ت ابددددص   صفددددد   وجيددددد  لدددد ت قةبغددددد  ي، نو قةتدددددد  د، نو  ي يدددد  إرسددددد ةه   ددددد  قلأ دددددور 

إرسدددد ل لدددد ت قةبغدددد  ي دبددددص قةشددددح ، نو زرلهدددد  فددددي قلأ ا دددد  قةشت ددددي  قةرهردددد  ؛ز ددددا  ركدددد  نت يددددا  
 . )Amadeo, 2018( دل   ا  قةأ  صة، نو إرس ةه  دبص قةبص د قلإةكاصو ي

 قخددددددددددددد  قةدوةددددددددددددد  إةددددددددددددد لدددددددددددددي درليددددددددددددد    ددددددددددددد  قةرناجددددددددددددد د  ددددددددددددد    ددددددددددددددر خددددددددددددد رجي   الدددددددددددددواردات  
(www.businessdictionary, 2018) ، وتشددددددك  قةددددددوقر قد قة رددددددو  قةف ددددددص  ةلاجدددددد رة قةدوةيددددددد ،

ةاددددددوق ت وفددددددي زدددددد ل تجدددددد و د  يردددددد  قةددددددوقر قد ةايردددددد  قة دددددد  رقد فددددددي قةدوةدددددد ؛ فدددددد ة    نددددددي ق ابكهدددددد  
  .(www.investopedia, 2018) يتج ر  سلب

 .(ARDL)النظري لمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  الإطار.2
لدو  ردوفق  يند  يكي  (ARDL)  ردوفق(  ARDL) الانحددار الدذاتي للفجدوات الزمنيدة نمدوج  مفهدوم  أولاا 

 -  ر  ربد   ديلد  ةلاك  د  قةرشداص  )فدي وجدو   د    تك  د  وقزدد( Bound Test)قةحددو    خابد ر  دا    ب
تدددددد    دددددد   ردددددد فق قلإ حدددددددقر قةدددددد قتي  ز ددددددا (269 ص، 2019، عخددددددصوت )  أددددددي، و   ات ددددددص تدددددد بي وقزددددددد(

[Autoregressive Model, AR(p)]  قةرحدد ة   رد فق فادصقد قلإبأد   قةرو دد و (Distributed Lag 
Model). 

 إبأ  ي   قةرات صقد  قةاف  ص   قةح ةي  و   ي قة  ني   قة  في إبأ    يرره   و  ت قةرنهجي  تكوت قة ل ل  لفي 
 Pesaran, Shin, & Smith, Bounds Testing Approaches to the)نو نكثص  ،بفاصة وقزدة

)326-Analysis of Level Relationships, 2001, pp. 289 . 
رج د قةحدو  ةلكشج د  قةاك    قةرشاص      قةرات صقد قةرتالف  في   قخاب ر  ر  ل ق قةنروفق  وقسأ  

 .  قلأوةص قةا بي   ا ص في قةدرج  ت  كوت قةرات نقةوقزد ف ء( بشص   ، نوقةاك    )قة فص وقةوقزد
في  ف   قلأج   ابص  روفق ج د في ز ة  قة  ن د قة ت صة و ركنن     ت ديص قة بي  ي  صة و و ل  

 .ل ق     ني ن   خ ل    ب م قة  و  ، قةنروفق
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تكر  نلريد  لد ت قةرنهجيد   يرد  تار د  بد  (  ARDL)منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية أهمية   ثانياا 
  :   خ   ص تارث  في

 قلإ  ر روفق دل  نفغ   جرود     قةبي   د     دخ  دد    في    فاصقد قةاتلج قة  ني ةلح ول  .1
 .قة  ا

 قخاب رفي  بت   ص نفغ  في ز ة  قة بس  قة  ني  قة   صة    ر   ب ةأص  قلأخصي قةر ا  ةتاراي  .2
 .قةاك    قةرشاص 

قد قةاشتيص  رك  ق دار   دل ه  بشك  قخاب ر نت ا    ةلر لر د في قلأ د قةأو   و   أي نفغ    .3
 .كب ص

لي  قة   ص د  قةأو   ز ا   اأيي تحديد قة بي  قةاك   قلأج  ركنن  ل ق قةنروفق    ف   تدث صقد  .4
 ة إف   ة  ب    ر    قةردي قة   ص في  ف  قة صقد قةر ا ل  في قةردي قةأو   و ةلرات ص قةا بي و قةرات

 .تحديد زج  تدث ص       قةرات صقد قةر ا ل  دل  قةرات ص قةا بي
   ص و قةأو  .ت ديص   لر د قةرات صقد قةر ا ل  في قةردي   قة  .5
   ث ،   تل  قةاي في قةأص  قلأخصي  ت د   لر ت  قةر درة في قةردي قة   ص و قةأو   نكثص قت  ي    .6

  .(312، ص2016-2015)  ص ي ،  جصق جص و جول   وت 

تار ددد   نهجيددد  ق  حددددقر قةددد قتي  ( ARDL)  مميدددزات منهجيدددة الانحددددار الدددذاتي للفجدددوات الزمنيدددة ثالثددداا 
(ARDL) د  غ صل      نهجي د قةاك    قةرشاص  بر  يلي: 

نو  (0)   دد  قةرات دددصقد   حدد  قةدرقسددد   اك  لدد   ددد  قةصتبدد   دددفص  إفق ركدد  تأبيايدد  بتدددم قةنظددص درددد   .1
 ، ر ددو إ) (2)   بددوةكدد  ةددي   دد  قةصت ،نو خلدديء  دد  قةددصتبا    (1) اك  لدد   دد  قةصتبدد  وقزددد  ددحيك 

 .(2013،دبدقة   رو 
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ولدد ق دلدد     قةرشدد لدقد(   ددت صق   دددد ( دد ت زجدد  قة  ندد   إفقتكددوت ج دددة فددي ز ةدد   دد   نادد    تأبيايدد   قةنت  .2
قد قةاك  دد  قةرشدداص  قةا ل د دد  قةاددي تاألدد  نت  كددوت زجدد  قة  ندد   ب ددص زادد  تكددوت قخابدد ر دكدد    ظدد  

 قةنا    نكثص  ف  ة.
   وقةاي  قة  ب   ةلرات صقد قةر ا ل .ةدل  قةاي  قة  ب    قةرات ص قةا بي  ن      ف ص .3
فددي قةويدد   ف دد  فددي    دد      قةأو دد  وقة  دد ص قلأجلدد  ت ددديص  كو دد د )دبيدد د( لدد  دد دد د  نت إسدداتدق  .4

 .(Narayan, 2005, p. 1980)  ةا    نف لا            د    ة  وقزدة      

دار  لد  لند   ثبثد   صقزد  تد  ق (  ARDL)منهجيدة الانحددار الدذاتي للفجدوات الزمنيدة مراحل تطبيد    رابعاا 
 :في ل ت قةدرقس  في تأب ق ل ت قةرنهجي  لي دل  قةنحو قةرب   ن   ت

ق نت قة    دخ  قة     وا دل  قفاصق( UECM) فة  في إ  رو  ،قةاك    قةرشاص  قخاب ر  ىالأولالمرحلة 
 : قلآتيتات  قة يت   ( X) اج  قةرات صقد قةر ا ل  ( و Yقة بي      قةرات ص قةا بي )

∆𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑖

𝑚

𝑖=1

∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖

𝑛

𝑖=0

∆𝑋𝑡−𝑖 + 𝜆1𝑌𝑡−1 + 𝜆2𝑌𝑡−1

+ 𝑒𝑡   … … … … … … … . (1) 
 إت:ز ا 

  𝜆1 , 𝜆2 :       قلأج  بد قة بي د  و ل (Long- run RelationShip). 
 𝛽𝑖  , 𝜃𝑖 :      قلأج  بد قة بي د ي  صة   (Short- run RelationShip). 
 ∆  ةلرات صقد قلأول: قةفص.  
 𝑛 , 𝑚بأ   قة  ني ةلرات صقد : فاصقد قلإ(Lag.) 
 𝑒𝑡 و     ي    قرتب   د فقتي  ق ي قة   وسأ  قةح   ي    و   فص، وتب ين  ث   : زد قةتأد قة شو ،

 . (Pradhan, Norman, & Samadhan, 2013) ا ل ل   ير    نه 
قةحدو  ز    قخاب ر ب ساتدقاقةرات صقد وجو  دبي  قةردي قةأو       يا  ب د فة  قةاح ق    

Pesaran et al (2001 قة     اند دل  قةاير  ق زار ةي  ةد )F  قخاب رفي Wald   قة    تابص فص ي
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قةرات صقد       وجو  تك     شاص  ةلكشج د  قة بي  قةاوق  ي      قةرات صقد ددا قةاك    قةرشاص      
 :هالآتيدلة من خلال الفروض معاا التكامل المشترك بين المتغيرات في ال اختباريتم و  ،دل  قةردي قةأو  

:𝐻1  لر  ب  نو   قلأجلنو ي  صة  ،قلأج  و ل   ددا وجو  تك     شاص   فرضية العدم 𝜆1 = 𝜆2 = 0 
:𝐻1 لر  بنو  ،قلأج نو ي  صة  ،قلأج  و ل   : وجو  تك     شاص ةلمقابل فرضية البدي 𝜆1 ≠ 𝜆2 ≠ 0 

 Criticalب ةاي  قةجدوةي   ر  قةحدو  قةحصج  )قةرح وب   Fرفم فصق قة دا دل     ر    ير   و  ارد
Bounds     قةر اصز ) Pesaran et al (2001 : ز ا ياكوت قةجدول    زدي )    ير  قةحد قلأ 

(Lower Critical Bound, LCB  قةاي تفاصق نت قةرات صقد  اك  ل     قةدرج )(0)  قيمة الحد الأعلى و
(Upper Critical Bound, UCB التي تفترض أن المتغيرات متكاملة من الدرجة )(1) كانت إجاف  
 ير    إفق      F-Statistics      نكبصUpper bound   ف     صفم فصق قة دا قة     ب دا وجو

    قةرات ص قةا بي و ات صقد قةدرقس   لر  بنو  ،قلأج نو ي  صة  ،قلأج دبي  تك     شاص   و ل  
نو  ،قلأج  و ل  تك     شاص  دند   اوي قةر نو   قةر ارد و  ب  قةفصق قةبدي  قة      وجو  دبي  

 .ت ص قةا بي و ات صقد قةدرقس  دند   اوي قةر نو   قةر ارد    قةرالر   ب  نو  ،قلأج ي  صة 
 ير    إفق      F-Statistics ي ن     Lower bound دا قة     ب دا وجو       ب  فصق قةإف 

رقس      قةرات ص قةا بي و ات صقد قةدر  ل بنو  ،قلأج نو ي  صة  ،قلأج دبي  تك     شاص   و ل  
 دبي  تك     شاص   و ل فم قةفصق قةبدي  قة      وجو  دلي  يص و  ،قةر ارددند   اوي قةر نو   

 .قةر ارد     قةرات ص قةا بي و ات صقد قةدرقس  دند   اوي قةر نو  لر   ب  نو  ،قلأج نو ي  صة  ،قلأج 
 ير    إفق      F-Statistics      ت يUpper bound   وLower bound  في ل ت قةح ة  تكوت ف

 .(380-379ص، 2019، عخصوت و  ،)  أي قةنايج  غ ص  ح و  
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،  ب د قةادكد وجو  دبي  تك     شاص      قةرات صقد فإ   يا  قةأو   قلأج   ة      ت ديص   المرحلة الثانية
 :ب ة يت  قةا ةي قةأو    قلأج  ة       ت ديص  إة ق  ا  ل 

𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝜑𝑖

𝑝

𝑖=1

𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞

𝑖=0

𝑋𝑡−𝑖

+ 휀𝑡           … … … … … . . … … … … … … … … … … . (2) 
 :تإز ا 

 𝜑𝑖  , 𝛿𝑖 :     بد قةرات صقد . 
 𝑝 , 𝑞 فاصقد ق بأ   قة  ني ةلرات صقد :(Lag.) 
 휀𝑡زد قةتأد قة شوق ي :.  

يا  رتب  ق بأ   في  روفق  OLSقةأو   قةرحد ة بأص     قلأج  ة   روفق      ويب  ت ديص  و   ث 
ARDL  ز    عي ر(AIC( ، )SC( ، )HQ بح ا تحد  ن     ير  في ز    كوت )     ( 2   قةاحديدR  )

 ,Pesaran & Pesaran) نو قة قتي ةلأخأ   قة شوق ي  ،وفة   هدف قةت   قةاصقبء قةا ل لي ،ندل   ير 
Time Series Econometrics: Using Microfit 5.0 (Window Version), 2009). 

تأد  ص ق  ن    روفق ت حيك قةقة   ص د   قلأج  ة  قةا ديص   في ر    قساتبص قة  المرحلة الثالثة
(Error Correction Model ,ECM  )قلآتي: 

Δ𝑌𝑡 = 𝐶 + ∑ 𝜑𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞

𝑖=0

∆𝑋𝑡−𝑖 + 𝜓𝐸𝐶𝑇𝑡−1

+ 𝑉𝑡   … … … … … … … … … … … . (3) 
 إت: ز ا

𝜑𝑖  , 𝛿𝑖 :     ي قة   ص قةاي تا لق بحص  د قةردي قة   ص ةا  ر  قةنروفق ةح ة  د بد قةر
 قةاوق ت.

 𝐸𝐶𝑇𝑡−1زد ت حيك قةتأد :.  
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 : 𝜓       ت حيك قةتأد قة    اي  سصد  قةاكيف قةاي يا   ه  ت دي  ق خابل   Disequilibrium 
 قةأو  . قلأج قة   ص ب تج ت قةاوق ت في  قلأج في قةاوق ت في 

 𝑉𝑡زد قةتأد قة شوق ي :.  
  (ausality test 1969C Granger) العلاقة السببية لجرانجر  اختبار .5

ي قةا صف دل  قة بي د ف  - نزي       -  فغب     د تحل   قة ببي      قةرات صقد و ي سه   نهج   
 نهج     د نسلو  قة ببي   فاحل   قة ببي   ، قلإز   يق يا         ر   برنه  ق رتب   وق  حدقر 

ا ةي وب ة ،و   ث  تحديد قتج ت قة بي  قة ببي    نه  ،قة بي      قةرات صقد قخاب رتجص بي     دد دل  
  .وقةر ا   ،تحديد قةرات ص قةا بي
 ةدين       إفقف ،     ب يي قةدرقس د قةاي ت ص    ةرفهوا قة ببي  قلأ ص  Grangerوت د    لر  

 𝑌𝑖قة ل ل    و     t  ن ا ت ت بصقت د  تأور ظ لصت   قيا   يا    تالفا   دبص قة     سل لا ت
في ل ت قةح ة    ول  𝑋𝑖تحاو  دل  قةر لو  د قةاي    خبةه   رك  تح    قةاوي  د ب ةن ب  ةل ل ل  

  ت  حاو  دل    لو  د   إفق  ول د   ات ص ن   سب   ير   إفق،  𝑋  ب  قةرات ص   𝑌نت قةات ص
 .ت  دد دل  تح    قةاويي ةرات ص عخص

كوت   ت   ةرات ص     ث صق  و   قةرش ك  قةاي توجد في ل ت قةح ة  لو نت  ي   د قة ل ل  قة  ني
ي إت قة قت ، و ساب    نثص ل ق ق رتب      ي  قةرات ص قةوقزد دبص قة   فقتي  ، ن  يوجد قرتب    صتبأ 

  دبي في  ي   ف  قةرات ص قةا بي ة د     قةفجوقد قة  ني   رات صقد تف  ص   )  ا ل ( إ رققوجد يا  
 ة  ني قجوقد  ي  قةرات ص قةاف  ص  )قةر ا  ( ة د     قةف إ رققفة   إة ،  غ ف قة ببي  قةرصق   ي سه 

 .  بق قةنايج  في قة    وفة  ب داب ر نت قة ب  -ن غ    - كرات صقد تف  ص   )  ا ل ( 
( ثن  ي VARت ديص  اج  ق حدقر فقتي ) Grangerقة ببي  ةد  قخاب ر  على ماسب  يتضح أن بناءا 

 :𝑋و  𝑌ق تج ت قة     ج سلو  قةرات ص   

𝑌𝑖 =∝0+ ∑ 𝛽𝑖𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑𝑖𝑋𝑡−𝑖 + 𝜇1𝑡

𝑝

𝑖=1

𝑝

𝑖=1

      … … … … … … … … … … . (4) 
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𝑋𝑖 = 𝛿0 + ∑ 𝜔𝑖𝑋𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖𝑌𝑡−𝑖 + 𝜇2𝑡

𝑝

𝑖=1

𝑝

𝑖=1

    … … … … … … … … … … . (5) 

 إت:ز ا 
 𝜇1𝑡  ،𝜇2𝑡    2و 1ترث   وقيي قةنروفج. 

ةنروفق  قةرن سب  Pوةك  يب  تحديد قة بي  قة ببي      قةرات ص    ج  تحديد دد  قةفجوقد قة  ني  
VAR(P)     وفة      ب د  ني ،P    ددا  إة ، وب د  نكبص يؤ   خأد في قةاو يف إة يؤ

 قساتبل      ةر لو  د قة ل ل  قة  ني   ر  ين ص     رج د قةحص  .
 , Schwarz , Akaikeي ص  نه  )ر    و ا  د  ة تحديد دد  قةفجوقد قة  ني  ب  دار   دد     قة

Final Prediction , Hannan Quimm). 
قر يد ت غي    ف  ق سا ص ، لأتدقا قةرات صقد ب يتاه  قةر ا صةقسا Granger قخاب رياأل  

رتب   يد   اصت ب  ز   ي قلإوقةر نو    2R    قةاحديد      ، ف رتف    ير   ج   ق  حدقر قةر در  ق ج
ا فقتي ت ل لي  ز ا تؤثص ظصوف    ن  دل  قةرات صقد جري ه  ةاج له  تات ص ب تج ت وقزد  ي ق  دق

 .قة بي  قةحاياي   ير    نه 
 :قلآتيفي  Grangerوتارث  خأوقد سببي         

 : قلآتيوفة     خبل قة يت  : تقدير الصيغة المقيدة .ن

𝑌𝑖 =∝0+ ∑ 𝛽𝑖𝑌𝑡−𝑖 + 휀1𝑡

𝑝

𝑖=1

                … … … … … … … … … … … … … . (6) 

∑قةاي تفاصق نت  كوت  𝜑𝑖 = 0
𝑝
𝑖=1  ( بر ن  نت قةرات ص 1 ة  قة يت  ري  )     في𝑋  يؤثص  

 ة  قة يت  قةر  دة      ث   ح   دل   جرو   صب  د قةبوقيي قةر درة قةر اتصج      ،𝑌دل  قةرات ص 
(3 : )∑ 휀1̂𝑡

2 . 
( و   ث   ح   دل   جرو  4 ة  قة يت  ري  )     وفة     خبل  :الغير  المقيدةتقدير الصيغة  . 

∑( : 6 ة  قة يت  غ ص قةر  دة )      صب  د قةبوقيي قةر درة قةر اتصج      �̂�1𝑡
2. 
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  هالآتي حصائيهالإالفروض  اختبار .أ
  ىالأولدلة معاا   في الأولاا 

𝐻0 : ∑ 𝜑𝑖 = ( قةرات ص 𝑋    ب    𝑌  قةرات ص)          0
𝑝

𝑖=1

 

𝐻1 : ∑ 𝜑𝑖 ≠ 0

𝑝

𝑖=1

 ( قةرات ص 𝑋   ب     𝑌  قةرات ص)          

 : قلآتي( وفة     خبل قة يت  calFن  ) F  إز   ي ج  فة  يا  قزا    ولأ

𝐹𝑐𝑎𝑙 =
(∑ 휀�̂�1

2 − ∑ �̂�𝑡1
2 )/𝑃

∑ �̂�𝑡1
2 /(𝑛 − 𝑘)

 

 إت:ز ا 
 𝑛 زج  قة  ن :. 
 𝑘ة  قةر درة في قة يت  قةت ص    دةر    : دد  قة. 
 𝑛 − 𝑘في قة يت  قةت ص    دة    قةحص  :  رج. 

 pرية حودرجة  ،( عند مستوى المعنوية المعتمد في الدراسةtabFالجولية ) Fثم يتم استخرا  قيمة 
  .للمقام n-kللبسط و 

   وتكون النتيجة بين إحدى حالتين
 إفق      calF     نكبصtabF   صفم فصق قة دا قة   ينص دل  ن    يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص 

𝑋  دل  قةرات ص𝑌  ن  نت قةرات ص(𝑋   ب  قةرات ص   𝑌  و  ب  قةفصق قةبدي  قة   ينص دل )
 (.𝑌  ب  قةرات ص   𝑋ن  نت قةرات ص  𝑌دل  قةرات ص  𝑋ن   يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص 

 إفق      calF     ن تصtabF   ب  فصق قة دا قة   ينص دل  ن    يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص  𝑋 
( و صفم قةفصق قةبدي  قة   ينص دل  ن   𝑌   ب  قةرات ص   𝑋)ن  نت قةرات ص  𝑌دل  قةرات ص 

 (.𝑌  ب  قةرات ص   𝑋)ن  نت قةرات ص  𝑌دل  قةرات ص  𝑋يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص 
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  دلة الثانيةمعاا   في الثانياا 

𝐻0 : ∑ 𝜃𝑖 = ( قةرات ص 𝑋    ب    𝑌  قةرات ص)          0
𝑝

𝑖=1

 

𝐻1 : ∑ 𝜃𝑖 ≠ 0

𝑝

𝑖=1

 ( قةرات ص 𝑋   ب     𝑌  قةرات ص)          

( دند   اوي tabFقةجوةي  ) F( وقساتصقق  ير  calFن  ) F  إز   ي ج  فة  يا  قزا    لأو 
 .ةلر  ا n-kةلب ء و  pقةر نو   قةر ارد في قةدرقس  و رج  زص   

 وتكون النتيجة  بالطبع كالساب  بين إحدى حالتين  
 إفق      calF     نكبصtabF   صفم فصق قة دا قة   ينص دل  ن    يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص 

𝑋  دل  قةرات ص𝑌  ن  نت قةرات ص(𝑋   ب  قةرات ص   𝑌  و  ب  قةفصق قةبدي  قة   ينص دل )
 (.𝑌  ب  قةرات ص   𝑋)ن  نت قةرات ص  𝑌دل  قةرات ص  𝑋ن   يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص 

 إفق      calF     ن تصtabF   ب  فصق قة دا قة   ينص دل  ن    يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص  𝑋 
( و صفم قةفصق قةبدي  قة   ينص دل  ن   𝑌   ب  قةرات ص   𝑋)ن  نت قةرات ص  𝑌دل  قةرات ص 

 (.𝑌  ب  قةرات ص   𝑋)ن  نت قةرات ص  𝑌دل  قةرات ص  𝑋يوجد تدث ص   نو  ةلرات ص 
ي على وه Grangerوبذلك تكون هناك أربع نتائج محتملة لتأثير العلاقة السببية لد جر انجر 

  الآتيالنحو 
  قةرات ص𝑋   يؤثص دل (  قةرات ص(  ب  𝑌 و قةرات ص ،𝑌  ) ب  قةرات ص ) يؤثص دل   𝑋  ن ،

𝐻0رفم  : ∑ 𝜃𝑖 = 0   
𝑝
𝑖=1   ويبول𝐻0 : ∑ 𝜃𝑖 = 0    

𝑝
𝑖=1. 

  قةرات ص𝑋   يؤثص دل  (  قةرات ص  (  ب   𝑌 و قةرات ص ،𝑌  قةرات ص ) ب   )يؤثص دل  𝑋  ن ،
𝐻0يبول  : ∑ 𝜃𝑖 = 0   

𝑝
𝑖=1   ورفم𝐻0 : ∑ 𝜃𝑖 = 0   

𝑝
𝑖=1. 

  قةرات ص𝑋   يؤثص دل  (  قةرات ص(  ب  𝑌 و قةرات ص ،𝑌  قةرات ص ) ب   )يؤثص دل  𝑋  ن ،
𝐻0رفم  : ∑ 𝜃𝑖 = 0   

𝑝
𝑖=1   ورفم𝐻0 : ∑ 𝜃𝑖 = 0   

𝑝
𝑖=1. 
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  قةرات ص𝑋   يؤثص دل  (  قةرات ص  (  ب   𝑌  و قةرات ص ،𝑌  قةرات ص ) ب   ) يؤثص دل   𝑋 
𝐻0، ن  يبول  : ∑ 𝜃𝑖 = 0   

𝑝
𝑖=1   ويبول𝐻0 : ∑ 𝜃𝑖 = 0   

𝑝
𝑖=1. 

  للبيانات حصائيهالإات ختبار الا
 شددكل  فددي  ةقةر ددا ص  تشددك  قة بسدد  قة  نيدد  غ ددص  ((Stationary Testاسددتقرار البيانددات  اختبددار (1

سداتدقا سبسد  غ دص ققةتوقص قلإز د  ي  ةاحل د  ق  حددقر تف دد دندد  وت  ؛قةاحل   ق يا     قةاي سي
قد جد ور قخابد ر  ت ددو  ، أدي ق حددقر ولردي ةل بيد د تحد  قةا دديصتو  (2016، )قة دلر ت، وقةبكدص سد كن 

  صفدد  ز دد  ي  و قلإ  صفدد  قةت دد  ص و دي قسددا صقر   قة بسدد  قة  نيدد ،  ص  دد  فددي تحديددد  دد قةوزدددة نلدد 
 خ   ص قة بس  قة  ني   ح  قةدرقس     ز ا  رج  تك  له .

أ ن   ه  ت قس  ق سا صقر   لأ ق  قلار ا قلأ   قةرات ص في ق يا    قةاي سي في قة نوقد قلأخ صة  در 
ب د   ف  قةت  ق   ي ت قيد زج  قة  ن ، بح ا ت ابص إ خاب رت يوة ق فة  لإ، نفغ  قة بس  قة  ني  قةفص   

س  ةج  قة بس  غ ص قةر ا صة بر  ددة  ص  قة ب     و  ،قةب د قة  ني فقد نلري  في تحل   إة قةفص   
 .(2013  ، وقة وقدي، و ) ق قدخاب ر قة  ني  و    ة دد  قةر أي د ويوة ق 

ةلادكد     ددا  :(2019، عخصوت )  أي، و  ((Multicollinearity Testsات الارتباط الخطي اختبار  (2
قد قخابدد ر رتبدد   خأددي  ا ددد   دد   قةرات ددصقد قةاف دد ص ة  ) قةر ددا ل (   حدد  قةدرقسدد   يددا  قسدداتدقا قوجددو  

 ابص نت قةرات صقد قةر ا ل    خاب رو ج   صقد ة نت ل ق ق  (Multicollinearity testقلإرتب   قةتأي )
لهددذا  حصددائيهالإوتصدداا الفددروض ،  P-value >0.05 دد ت  إفق  صتبأدد  خأيدد   غ ددص  -قةاف دد ص   –
  الآتيعلى النحو  ختبارالا

𝐻0:   ي قةنروفق قةر در     شكل  ق رتب   قةتأي     قةرات صقد ققةر ا      
𝐻1:   ي قةنروفق قةر در     شكل  ق رتب   قةتأي     قةرات صقد ققةر ا      

للكشد    ARCH قخابد ريدا  قسداتدقا   )Heteroscedasticity test(ات عدم ثبات التبداين  اختبار  (3
  هالآتيالفرضيات  اختباروجلك من خلال  ،عن تباين حد الخطأ
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 0H    شكل   ددا ثب د تب ي  زد قةتأد:        ي قةنروفق قةر در 

 1H    ي قةنروفق قةر در    شكل   ددا ثب د تب ي  زد قةتأد:    
فد دددددد   ت بدددددد   ،قكبددددددص  دددددد  قةر دددددداوي قةر ارددددددد فددددددي قةر  ر دددددد   ARCH   دددددد   يردددددد   إز دددددد  ت   إفقفدددددد

دددددددا ثبددددد د تبددددد ي  فص دددددي  قة ددددددا قةادددددي تدددددنص دلددددد   نت  قةنردددددوفق قةر ددددددر     ددددد  ي  ددددد   شدددددكل   
  ددددد  ي  ددددد   شدددددكل  ، و دددددصفم قةفدددددصق قةبددددددي  قةددددد   يدددددنص دلددددد  نت قةنردددددوفق قةر ددددددر زدددددد قةتأدددددد

 ك.، وقة ك   حيددا ثب د قةاب ي 
 .ARDLلمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية التطبيقي  الإطار  ثانياا 
  متغيرات الدراسة   .1

 .(  متغيرات الدراسة1جدول )

 السنوات
 الإجماليالناتج المحلي 

 )بالمليون ريال(
 الصادرات

 )بالمليون ريال(
 الواردات

 )بالمليون ريال(
 الاستثمار

 )بالمليون ريال(

1990 126489 18060 25390 18400 
1991 150986 19416 53276 243 00 
1992 192047 22513 64575 430 00 
1993 238332 32833 99760 482 00 
1994 306404 42091 98218 644 00 
1995 515515 115957 217450 113 000 
1996 742709 285587 351795 171000 
1997 896767 320822 398686 218 000 
1998 858201 228025 405152 203000 
1999 1162876 414527 442194 223000 
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2000 1756999 645230 528485 295000 
2001 1895945 596005 582290 325000 
2002 2150895 695131 709042 347000 
2003 2486732 787195 819740 448000 
2004 2885580 932382 908710 520000 
2005 3646557 1311034 1148534 595000 
2006 4495179 1549130 1534019 616000 
2007 5099905 1544316 1859117 741000 
2008 6072272 2033922 2333726 829000 
2009 5772015 1424381 1998906 690000 
2010 6786814 2034046 2333491 791000 
2011 6446603 2220108 2289329 385000 
2012 6875253 2011876 2935995 660000 
2013 7496990 2120209 2868808 704000 

 .(2013-1990)و قرة قةاتأيء وقةا  وت قةدوةي ، (worldbank, 2018) قةر در/          
 :قلآتيرك  ت ص ف  ات صقد قةدرقس  دل  قةنحو    الوصفي لمتغيرات الدراسة التحليل.2

قةدددد     كدددد  قةاأددددور فدددددي ( 1 دددد  قةشدددددك  )  GDP الإجمدددداليالمتغيددددر المسددددتقل   النددددداتج المحلددددي  (1
قةندددددددد ت   ياغددددددددك نت  ات ددددددددص ( 2013-1990فددددددددي قةبلددددددددد خددددددددبل قةفاددددددددصة ) قلإجردددددددد ةيقةندددددددد ت  قةرحلددددددددي 

،  ردددد    نددددي دددددددا ا 2013فددددي قة ددددد ا يبلدددددت فروتدددد    ت دددد دد     د  دددد    قتج لددددد   ياتدددد   قلإجردددد ةيقةرحلددددي 
 .قلإجر ةيقسا صقر قة ل ل  قة  ني  ةلن ت  قةرحلي 
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 .(2013-1990خلال الفترة ) اليمنفي  الإجماليالتطور في الناتج المحلي   (1شكل )

 

 .EViewsبرنامج  باستخدام( 1على بيانات الجدول ) بناءا  الباحثينعداد إ المصدر

( وقةدددددد     كدددددد  قةاأددددددور فددددددي قةددددددوقر قد فددددددي 2قةشددددددك  ) دددددد    (Impالددددددواردات ) المتغيددددددر التددددددابع   (2
( بشدددددددك  ت قيددددددددق  ) ت ددددددد دد     د  ددددددد    قتج لددددددد   ( ياغدددددددك نت لنددددددد   ا2013ا1990قةدددددددير  خدددددددبل قةفادددددددصة )

ثدددد    دددد و   2009فددددي قةددددوقر قد  ددددي وجددددو  ب ددددم قةا  دددد ب د قةب دددديأ  ز ددددا قةددددوقر قد فددددي قة دددد ا  د  دددد   
و  دددددا  د ق رتفددددد    دددددصة نخدددددصي فدددددي  2011ةيكدددددصر ق  تفددددد ق فدددددي قة ددددد ا  2010ق رتفددددد   فدددددي قة ددددد ا 

  ن ددددددددد  وبشدددددددددك  دددددددددد ا  ركددددددددد  قة دددددددددول نت إا،  2013فدددددددددي قة ددددددددد ا   جدددددددددد ق  ا ة دددددددددنتفم 2012قة ددددددددد ا 
 .ت قيدق   د      قتج ل   قةوقر قد تات  
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 .(م2013م1990خلال الفترة ) اليمنالتطور في الواردات في   (2شكل )

 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 1على بيانات الجدول ) بناءا  الباحثينعداد إ  المصدر

( قةاأدددور فدددي قة ددد  رقد فدددي قةدددير  خدددبل قةفادددصة 3  كددد  قةشدددك  ) :(Exالصدددادرات )  المتغيدددر التدددابع (3
و د   ةلإ ي في قة   رقد خدبل قةفادصة  حد  قةدرقسد   اد ا( ز ا ياغك نت لن   ت   ب   1990-2013)

 .ت  دد     د      قتج ل   ، ق  ن   وبشك  د ا  رك   بزظ  نت  قةا     يات  قة  سي  وق يا     
 .(م2013م1990خلال الفترة ) اليمنفي  الصادراتالتطور في   (3شكل )

 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 1على بيانات الجدول ) بناءا  الباحثينعداد إ  المصدر
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ةفاصة في قةير  خبل ق  ق ساثر رفي ( قةاأور 5  ك  قةشك  ) :(INVالاستثمار )  المتغير التابع (4

في ت لب د س ص قة صف خبل قةفاصة  ح   ت قيدق   د      تج ل   قا( ز ا ياغك نت لن   1990-2013)
ت   ا2008 إة  ت  دد    ز ا  جدت يات   نحن  قةدرقس   ايج  ةبو    قة  سي  وق يا      في قةبلد 

 .ا2013ف   في يا رجك       ق تف ق وقرتف   ةي  و  ق رت
 .(م2013م1990خلال الفترة ) في اليمنالاستثمار التطور في   (4شكل )

 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 1بناءا على بيانات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر

قةنددددددددد ت  قةرحلدددددددددي وقةرات دددددددددصقد ق يا ددددددددد     )قةدددددددددوقر قد وقة ددددددددد  رقد  قةاحل ددددددددد  قةاي سدددددددددي ةل بيددددددددد   ددددددددد   .2
 .وس ص قة صف( ،وق ساثر ر

ن الخطوات عدد متتم عبر  ARDLمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  باستخدامن نمذجة العلاقة إ
  الآتيتتمثل في 

  ديكي فولر المطور اختبار باستخدامتحديد درجة التكامل للمتغيرات محل الدراسة   ىالأولالخطوة 

 ت  دد     د     ت لن   قتج ت نتغك ققةدرقس  في قةاحل   قةو في  قةبي  ي ةرات صقد   خبل قةصس  
،  ر    ني نت قة بس  قة  ني  ةلرات صقد  ح  قةدرقس  ريي سبس  قةرات صقد  ح  قةدرقس ( في جت قيدق  )
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ق سا صقر    قخاب ر إجصق ، ن      قةن زي  قةص   ي  ف  ا  ت قيدق   د      قتج ل   غ ص   ا صة  و ه  ت   ي    
 قة  ددا ق سا صقر    ةلاو   إق سا صقر    و ةلادكد   ADF  كي فوةص قةرأور  قخاب رةل بس     خبل 

 .(2 ر  لو  و ك في قةجدول ) رج  قةاك    في سل ل      ات ص    قةرات صقد  ح  قةدرقس   إة 
  وجد أن( 2الموضح في الجدول )ديكي فولر لجذر الوحدة لسلسلة  اختبار إجراءبعد 

 ، (Exوقة   رقد ) ،(Impقةوقر قد )و  ،GDP قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي قة بس  قة  ني  ةجريي قةرات صقد  .1
 .(Levelغ ص   ا صة في قةر اوي )( INVوق ساثر ر )

 (Ex( وقة   رقد )Impقةوقر قد )، و GDP قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي جريي قة بس  قة  ني  ةلرات صقد  .2
 .قلأولقسا صد دند قةفص  ( INVوق ساثر ر )

ةكنه  في قةر اوي و  ه  تكوت غ ص   ا صة نز ا   قلأوةت قة بس  قة  ب   جري ه   اك  ل     قةدرج  ن  .3
 وة ق  رك  قةفول قزار ل وجو  تك     شاص      ل ت قةرات صقد. ،قلأولخ  قةفص  نت ا ص دند 

ل ق  جصق إو ا  (  ARDL) التكامل المشترك بين المتغيرات وفقا  لمنهجية اختبار  الخطوة الثانية
 : قلآتيفة  دبص قةتأوقد  خاب رق 
  الآتيعلى النحو  حصائيهالإ  صياغة الفروض أولاا 

𝐻0: 𝛽1 = 𝛽2 = 𝛽3 = 𝛽4 = 𝛽5 = 𝛽6 = 𝛽7 = 0 
𝐻0: 𝛽1 ≠ 𝛽2 ≠ 𝛽3 ≠ 𝛽4 ≠ 𝛽5 ≠ 𝛽6 ≠ 𝛽7 ≠ 0 

قةرن سب   Number of Lag Timeينبتي تحديد فاصقد قلإبأ   قة  ني    تحديد  عدد الفجوات  ثانياا 
وفة  دل  قةنحو ةاحديد قةرن س    1، 2، 3، و ا  فة   ات  ص فاصقد ق بأ    ةرات صقد قةدرقس 

 : (3)قةرو ك ب ةجدول 
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 .جذر الوحدة لديكي فولر اختبارنتائج   (2جدول )
 

 البيان
 (Defferance st1) الأولالفرق  (levelالمستوى )

 درجة تكامل
 Non المتغيرات

 )بدون ثابت(

Individual 
Intercept 

 (وجود قاطع)

Individual 
Intercept & 

trend 
 وجود قاطع)

 (واتجاد عام

Non 
 )بدون ثابت(

Individual 
Intercept 

 (وجود قاطع)

Individual 
Intercept & 

trend 
 وجود قاطع)

 (واتجاد عام
 قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي 

GDP 
3.914033 
(0.9998) 

1.385526 
(0.9982) 

1.943506 
(0.5998) 

-
2.978348 
(0.0048) 

-5.174651 
(0.0004) 

-6.161576 
(0.0003) 

I(1) 

 (Impقةوقر قد )
2.657809 
(0.9968) 

0.853548 
(0.9928) 

-1.781351 
(0.6805) 

-
4.235726 
(0.0002) 

-6.069034 
(0.0001) 

-7.289554 
(0.0000) 

I(1) 

 (Exقة   رقد )
1.136431 
(0.9286) 

-0.273400 
(0.9148) 

-3.399558 
(0.0761) 

-
6.206352 
(0.0000) 

-7.683641 
(0.0000) 

-7.683641 
(0.0000) 

I(1) 

 0.308264 (INVق ساثر ر )
(0.7662) 

-1.127954 
 (0.6865) 

-2.994255 
(0.1548) 

-
6.843474 

-7.4566531 
(0.0000) 

-7.288277 
(0.0000) I(1) 
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(0.0000) 
 %1قةاير  قةحصج  دند 

-2.669357 -3.752946 -4.416345 
-

2.674290 
-3.769597 -4.440739 

- 

 %5قةاير  قةحصج  دند 
-1.956406 -2.998064 -3.622037 

-
1.957204 

-3.004861 -3.632896 
- 

دند قةاير  قةحصج  
10% 

-1.608495 -2.638752 -3.248592 
-

1.608175 
-2.642242 -3.254671 

- 

 - ( الذي ينص على وجود جذر وحدة1Hنرفض فرض العدم ) ( الذي ينص على وجود جذر وحدة 1Hنقبل فرض العدم )  الإحصائيالقرار 
                                                                                                                                                               

EViewبرنامج  باستخدام( 1بناءا على بيانات الجدول ) الباحثينالمصدر/ إعداد      
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 (3،2،1نتائج التقديرات عند الفجوات ) (  3جدول )
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 EViews.برنامج  باستخدام( 1بناءا على بيانات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر 
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 (  اختيار أفضل نموج 4جدول )

 النموج 
 المعيار

2R AIC SC HQ 
ARDEL(1,1,1,1) 26.04643 26.44139 26.14576 0.999043 
ARDEL(2,0,0,0) 26.49835 26.79591 26.56844 0.998225 
ARDEL(3,0,0,0) 26.36114 26.70931 26.43670 0.998598 
ARDEL(3,3,2,3) 26.08827 26.83435 26.25019 0.999502 

 .EViewsبرنامج  باستخدام( 3الجدول ) مخرجاتبناءا على  الباحثينإعداد  ر المصد  
لو  Number of Lag Timeنت قةنروفق ق فغ  لو دند ق بأ     إلىمن الجدول أعلاد تم التوصل 

 قةنر فق.ي ص ز     ي  ني     ب يي ر     وت قة( 1ن  دند قةفجوة ) ARDEL (1,1,1,1)قةنروفق 
 ن   ت:قةرو ك  ARDEL (1,1,1,1)وب ةا ةي فإ   يا  قدار   قةنروفق 

 ARDL(   تقدير النموج  5جدول )                                              
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 .EViewsبرنامج  باستخدام( 3بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر

 : تيقلآقةفصوق  قخاب رفي ل ق قةج   يا    وجود مشكلة الارتباط الذاتي اختبار  ثالثاا 
𝐻0: ) يوجد قرتب   فقتي     قةرات صقد( 

𝐻1:  (يوجد قرتب   فقتي     قةرات صقد  ) 
                                                  

 .وجود ارتباط جاتي اختبار( نتائج 6جدول )
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 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد  ر المصد

، 0.05نكبص      اوي قةر نو     χ2و  ق  F خاب رن   قةاير  ق زار ةي     من الجدول أعلاد يتضح
 ر    ني رفم فصق  (0.0701) لت    χ2 قخاب ر( في ز   في 0.1812 لت  ) F قخاب رز ا في 

ويبول ، 0.05 ح  قةدرقس  دند   اوي   نو   ددا قة      وجو  قرتب   فقتي     قةرات صقد قة دا 
 .0.05قةفصق قةبدي  قة   ينص دل  ددا وجو  قرتب   فقتي     قةرات صقد  ح  قةدرقس  دند   اوي 

قةنروفق    ت إفق ير   خاب ر  ARCH قخاب رفي ل ق قةج   قساتدقا  يا   عدم ثبات التباين اختبار  رابعاا 
دلدد   ز دد  ي قلإيددا  و ددي قةفددصوق  خابدد ر، وةاأب ددق لدد ق ق  دد   شددكل  ددددا ثبدد د قةابدد ي  نا    دد  ي 
 :قلآتيقةنحو 

𝐻0: (ي قةنروفق    ددا ثب د تب ي  زد قةتأد    )  
𝐻1:  (ي قةنروفق    ددا ثب د تب ي  زد قةتأد      ) 
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  الآتيكانت النتائج على النحو  ختبارالا إجراءوبعد 
  .عدم ثبات التباين اختبار( نتائج 7جدول )

 
 (.EViews)برنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر

ولي نكبص  0.4063و       ير  قزار ةي   0.719748قة    لت  F قخاب ر     ( يتضح7من الجدول )
زد تب ي  رفم فصق قة دا ددا نت قةنروفق     ي    ددا ثب د  ر    ني  0.05     اوي قةر نو   

ةتأد نت قةنروفق     ي    ددا ثب د تب ي   زد ق، ويبول قةفصق قةبدي  0.05قةتأد دند   اوي   نو   
  .0.05دند   اوي 

 ردد   دددي  بةلاح ددق  دد   خابدد رلدد ق ق    دداتدا  ملات النمددوج معدداا الاسددتقرار الهيكلددي ل اختبار خامسدداا 
 دد  خددبل تابددي  قةدد   وجددو  تت ددصقد هيكليدد  دبددص و  ب ردد  قةشددك  قةدددقةي ةلنرددوفق  دد  ز ددا قةشددك  قةدددقةي 

 : نه  رك  قساتدق هر  ةه ق قةتصق  قد قخاب ر ددة ولن    قةبوقيي، بد      
 (.CUSUMقةرجرو  قةاصقكري ةلبوقيي قةرا ب   ) قخاب ر .1
 .(Recursive Coefficients)قةراا ب    بد قةبوقيي       قخاب ر .2
( CUSUM  ت قةرنحن  ةك     ) إفق بد قةنروفق ر    ق سا صقر قةهيكلي ة ياح ق  تجدر قلإ  رة ن و 
ق ا    إفقن    ،0.05(   ي  قخ  قةحدو  قةحصج  دند   اوي   نو   Recursive Coefficients)و

ل ق  إجصق و ا     ا صة. بد تكوت غ ص ر    قة فإت 0.05ةت رق قةحدو  قةحصج  دند   اوي   نو   
 :قلآتيد   ص ق قةصس  قةبي  ي قةرب   دل  قةنحو  خاب رق 

 .ARDL(1,1,1,1)لنموج  ( لCUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المتابعة ) اختبار(  5شكل )
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 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد  المصدر

قةرجرو   قخاب رقةن ج  د   ت قةرنحن إقةنروفق   ا ص ز ا   من خلال الشكل الساب  يتبين أن
 .%5  ي  قخ  زدو    ARDL(1,1,1,1)( ةلنروفق CUSUMقةاصقكري ةلبوقيي قةرا ب   )

 
  ARDL(1,1,1,1)( للنموج  CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المتابعة ) اختبار(  6شكل )
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 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر
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ت قةرنحن  إةلرنت صقد ياب   نت قةنروفق   ا ص ز ا  ن ك لياغرن          خبل قةشك  قة   ق و 
 .%  قةت    ب 5    ات ص     قةرات صقد   ي  قخ  زدو   قخاب رقةن ج  د  

ل    ي   و وجو  دبي  توق قخاب ر إجصق وخلوت    ق رتب   قة قتي   وا بب د قةادكد    قسا صقر قةنروفق 
      ات صقد قةنروفق.  قلأج 
    تصجد د قةجددول قةتد ص   بين متغيرات النموج   الأجلوجدود علاقة توازنية طويلة  اختبار  ساا ساد

يددا   ددي غ   قةفص ددي د دلدد  قةنحددو  قلأجدد ب ةا ددديص يددا  تحديددد قةرات ددصقد قةاددي ت بددص ددد  قة بيدد   و لدد  
 :قلآتي

𝐻0: 𝐶(2) = 𝐶(3) = 𝐶(4) = 𝐶(5) = 0  
𝐻1:  𝐶(2) ≠ 𝐶(3) ≠ 𝐶(4) ≠ 𝐶(5) ≠ 0  

 
 :لآتيققةنا    قةرب ن  في قةجدول دل  ت  قةح ول  قلأج وجو  قة بي  قةاوق  ي   و ل   قخاب ر إجصق ودند 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  2021)الثالث(  أبريل العدد: )الأول(المجلد:IJSH) المجلة الدولية لبحوث ودراسات العلوم الإنسانية والاجتماعية )

 .(استخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية) ، عبدالله معطيأ.مشارك د. صفاء  أ.مساعد.د. محمد أحمد سالم بلحويصل ،  
 

357 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .بين متغيرات النموج  الأجلوجدود علاقة توازنية طويلة  اختبار(  8)جدول 

 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد  المصدر

 إلددىتددم التوصددل   الأجددلدلددة طويلددة معاا ملات متغيددرات المعدداا علددى  Wald   اختبددار إجددراءوبعددد 
   (9)النتائج المبينة في الجدول 

C2 

C3 

C4 

C5 
C1 
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الطويل وفقا لمنهجية  الأجلملات معاا وتقدير  الحدود للتكامل المشترك اختبار( نتائج 9جدول )           

.ARD 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) ثينإعداد الباح  المصدر

 Criticalوالقيم الحرجة ( 9المتحصل عليها في جدول ) F-Statisticsوتتم المقارنة بين قيم 
Value  اختبارالمستخرجة من جداول bound إحدى نتيجتين هما  وهنا يكون احتمال  

 ير    إفق      F-Statistics      نكبصUpper bound  ق قة دا قة     ب دا ف     صفم فص
 و  ب      قةرات ص قةا بي و ات صقد قةدرقس  دند   اوي قةر نو   قةر ارد قلأج وجو  دبي   و ل  

اوي رقس  دند       قةرات ص قةا بي و ات صقد قةد قلأج قةفصق قةبدي  قة      وجو  دبي   و ل  
 .قةر نو   قةر ارد

 ير    إفق      F-Statistics      ن تصUpper bound  دا ق قة دا قة     ب ف      ب  فص
 و صفم     قةرات ص قةا بي و ات صقد قةدرقس  دند   اوي قةر نو   قةر ارد قلأج وجو  دبي   و ل  

اوي رقس  دند       قةرات ص قةا بي و ات صقد قةد قلأج قةفصق قةبدي  قة      وجو  دبي   و ل  
  الآتيويمكن تلخيص النتائج على النحو ، قةر نو   قةر ارد
 و القيم الحرجة  F-Statistics(  ملخص نتائج المفاضلة بين 10) جدول                       
 .et Al Pesaran(2001)للعالم   bound اختبارمن جداول                      

F-Statistics   النموج 

  2021)الثالث(  أبريل العدد: )الأول(المجلد:IJSH) ودراسات العلوم الإنسانية والاجتماعية )المجلة الدولية لبحوث 
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21.10809 GDP=f(IMP,EX,INV) 
 الحد الأعلى

Upper bound 
I(1) 

 الأدنىالحد 
Lower bound 

I(0) 

 القيم الحرجة 
(Critical Value) 

5.786 4.617 1% 
4.667 3.539 5% 
4.084 3.063 10% 

 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) ينإعداد الباحث  المصدر  
دند   ف  قةر او  د  Upper boundنكبص      F-Statistics  ير   نت  يتضحمن الجدول أعلاد 

     قلأج وب ةا ةي يا  رفم فصق قة دا قة     ب دا وجو  دبي   و ل  ، 21.10809ز ا  لت  
ي  و  دبقةرات ص قةا بي و ات صقد قةدرقس  دند   اوي قةر نو   قةر ارد ويبول قةفصق قةبدي  قة      وج

 .%10% و 5% و 1قةر نو      د    قةرات ص قةا بي و ات صقد قةدرقس  دند   او  قلأج  و ل  

     ب      قةن ت  قةرحلي و  قلأج ياغك وجو  تك     شاص  فو دبي  توق  ي   و ل    وبناء عليه فإن
 (.ق ساثر ر، قةوقر قد،     ) قة   رقدقةرات صقد ق يا  

يددا    قلأجدد  و لدد   توق  يدد ب ددد إثبدد د وجددو  تك  دد   شدداص  فو دبيدد      نمددوج  تصددحيح الخطددأاا سادسدد
  ندي إ ك  يد  ت دري  جو  تك     شداص  فري  (ECMوبن    روفق ت حيك قةتأد ) ت رير  إة ق  ا  ل 

و ددا  ، ت دص  دي إ د ف  فجدوة   نيد   اب  ةد دلد  ل ةد  فدصو  نوةدد  ةلرا (VAR ردوفق  اجد  إ حددقر فقتدي )
ب سدددابدقل  ددد   ددد  سل دددل  قةرات دددصقد قةربأددددة ( ARDL) ردددوفق ت دددحيك قةتأدددد ز ددد   ص  ددد   قةح دددول

   ص  ص  د  قةرصب د د قة دت ب سداتدقاب ل ل  قةبوقيي قةربأدة ب د ت ديص قةنردوفق ق  دلي ة ل دل  قةرات دصقد 
 :قلآتيوتكوت قةنا    دل  قةنحو 
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 .نتائج نموج  تصحيح الخطأ  (11جدول )
 

 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 5بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر  

  ي  د    ق  رته  س ةب   رو (   نو   RES (-1)  لر  ت حيك قةتأد ):يتضح من الجدول الساب  أن
   ر  تاي  قةر لقةاي ب ةنروفق و  قةروجو ة ي  قةنروفق قة   ت  قةاو   قةي  ، ونت عةي  ت حيك قةتأد 

 في قة ن  قةوقزدة.% 5.176 قةو ي قةاوق  ي ز ا  لت  ل ت قة صد  إة  دو ته سصد  ز ا 
 
   حصائيهالإالفروض  ( Granger) العلاقة السببية لد  اختبار  سادساا 

𝐻0: 𝐺𝐷𝑃  ت ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  𝐼𝑀𝑃 قةوقر قد   
𝐻0: 𝐼𝑀𝑃 ب  قةوقر قد    𝐺𝐷𝑃  قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  

𝐻0: 𝐺𝐷𝑃  ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي    𝐼𝑁𝑉 ق ساثر ر   
𝐻0: 𝐼𝑁𝑉 ب  ق ساثر ر    𝐺𝐷𝑃  قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  
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𝐻0: 𝐺𝐷𝑃  ت ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  𝐸𝑋 قة   رقد   
𝐻0: 𝐸𝑋 ب  قة   رقد    𝐺𝐷𝑃  قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  

𝐻0: 𝐸𝑋 ب   قة   رقد    𝐼𝑁𝑉 ق ساثر ر   
𝐻0: 𝐼𝑁𝑉 ب  ق ساثر ر    𝐸𝑋 قة   رقد  

𝐻0: 𝐸𝑋 ت ب    قة   رقد  𝐼𝑀𝑃 قةوقر قد   
𝐻0: 𝐼𝑀𝑃 ب   قةوقر قد    𝐸𝑋 قة   رقد   

𝐻0: 𝐼𝑀𝑃 ب   قةوقر قد    𝐼𝑁𝑉 ق ساثر ر   
𝐻0: 𝐼𝑁𝑉 ت ب    ق ساثر ر  𝐼𝑀𝑃 قةوقر قد   

 : قلآتيقةنا     إة ت  قةاو    خاب رق  إجصق وب د 
     

  .(Grangerسببية جرانجر ) اختبار(   12جدول )                 

 
 .EViewsبرنامج  باستخدام( 1بناءا على مخرجات الجدول ) الباحثينإعداد   المصدر  
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  مايلي   calFالاحتمال المقابل لقيمة من فيمة من خلال الجدول الساب  يتضح 
 ت "ب ةن دددددددب  ةفدددددددصق ن 𝐺𝐷𝑃  ت ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  𝐼𝑀𝑃 ياغدددددددك نت قةايرددددددد    قةوقر قد "

ولد ق ( 0.05ولو نكبص      اوي قةر نو   قةر ارد ةلدرقس  ) (0.6522) لت   F خاب رق زار ةي   
 .قلإجر ةي    قةوقر قد وقةن ت  قةرحلي  توجد دبي  سببي   وب ةا ةي   ني يبول فصق قة دا 

  " ب ةن ددددددددب  ةفددددددددصق نت𝐼𝑀𝑃 ب  قةوقر قد    𝐺𝐷𝑃  ياغددددددددك نت قةايردددددددد     قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي "
( ولد ق 0.05 د    داوي قةر نو د  قةر اردد ةلدرقسد  ) ني ولو  (0.0042 لت  ) F خاب رق زار ةي   

وقةدوقر قد ن  نت قةادددث ص  قلإجرد ةيفدصق قة ددا وب ةاد ةي  توجدد دبيد  سدببي   د   قةرحلدي  رفدم  ندي 
 .ةلوقر قد قلإجر ةي كوت    قةن ت  قةرحلي 

  " ب ةن دددددب  ةفدددددصق نت𝐺𝐷𝑃  ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي    𝐼𝑁𝑉 ياغدددددك نت قةايرددددد     ق ساثر ر "
( ولد ق 0.05ولو نكبص      اوي قةر نو   قةر ارد ةلدرقس  ) (0.0693 لت  ) F خاب رق زار ةي   

 .قلإجر ةي  ني يبول فصق قة دا وب ةا ةي   توجد دبي  سببي      ق ساثر ر وقةن ت  قةرحلي 
  " ب ةن دددددب  ةفدددددصق نت𝐺𝐷𝑃  ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي    𝐼𝑁𝑉 ياغدددددك نت قةايرددددد     ق ساثر ر "

( ولد ق 0.05ولو نكبص      اوي قةر نو   قةر ارد ةلدرقس  ) (0.2797 لت  ) F خاب رق زار ةي   
 وق ساثر ر.  قلإجر ةي  ني يبول فصق قة دا وب ةا ةي   توجد دبي  سببي      قةرحلي 

  " ب ةن ددددددددب  ةفددددددددصق نت𝐺𝐷𝑃  ت ب    قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي  𝐸𝑋 ياغددددددددك نت قةايردددددددد    قة   رقد "
( ولد ق 0.05ولو ني   د    داوي قةر نو د  قةر اردد ةلدرقسد  ) (0.0115 لت  ) F خاب رق زار ةي   

وقةدوقر قد ن  نت قةاددث ص  كدوت  د  قة   رقد   ني رفم فصق قة دا وب ةا ةي توجد دبي  سببي      
 .قةوقر قد إة قة   رقد 

 " ب ةن ددددددددددب  ةفددددددددددصق نت𝐸𝑋 ب  قة   رقد    𝐺𝐷𝑃  ياغددددددددددك نت قةايردددددددددد     قةن ت  قةرحلي قلإجر ةي "
( ولد ق 0.05ولو نكبص      اوي قةر نو   قةر ارد ةلدرقس  ) (0.1564 لت  ) F خاب رق زار ةي   

 .قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي و    ني يبول فصق قة دا وب ةا ةي   توجد دبي  سببي      ق ساثر ر
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  " ب   قة   رقدب ةن ددددب  ةفددددصق نت    𝐼𝑁𝑉 خابدددد رياغددددك نت قةايردددد  ق زار ةيدددد   "   ق ساثر ر F 
( ولدد ق   نددي يبددول فددصق 0.05ولددو نكبددص  دد    دداوي قةر نو دد  قةر ارددد ةلدرقسدد  ) (0.0783 لتدد  )

 .وقة   رقدقة دا وب ةا ةي   توجد دبي  سببي      ق ساثر ر 
 " ب ةن ددب  ةفددصق نت𝐼𝑁𝑉 ب  ق ساثر ر    𝐸𝑋 خابدد رق زار ةيدد   " ياغددك نت قةايردد   قة   رقد F 

( ولدد ق   نددي يبددول فددصق 0.05ولددو نكبددص  دد    دداوي قةر نو دد  قةر ارددد ةلدرقسدد  ) (0.1021 لتدد  )
 وق ساثر ر.  قلإجر ةيدبي  سببي      قةرحلي    توجدقة دا وب ةا ةي  

  " ب ةن ددب  ةفددصق نت𝐼𝑀𝑃 ب   قةوقر قد    𝐼𝑁𝑉 خابدد رق زار ةيدد   " ياغددك نت قةايردد    ق ساثر ر 
F (  0.1326 لت) (  ولد ق   ندي يبدول فدصق 0.05ولو نكبص      اوي قةر نو د  قةر اردد ةلدرقسد )

 .قةوقر قدقة دا وب ةا ةي   توجد دبي  سببي      ق ساثر ر و 
 " ب ةن ب  ةفصق نت𝐼𝑁𝑉 ت ب    ق ساثر ر  𝐼𝑀𝑃 خاب ر" ياغك نت قةاير  ق زار ةي     قةوقر قد F 

( ولدد ق   نددي يبددول فددصق 0.05ولددو نكبددص  دد    دداوي قةر نو دد  قةر ارددد ةلدرقسدد  ) (0.9671 لتدد  )
 وق ساثر ر.  قةوقر قدقة دا وب ةا ةي    توجد دبي  سببي      

  " ب ةن ب  ةفصق نت𝐼𝑀𝑃 ب   قةوقر قد    𝐸𝑋 خاب ر" ياغك نت قةاير  ق زار ةي      قة   رقد F 
( ولدد ق   نددي رفددم فددصق 0.05ولددو نيدد   دد    دداوي قةر نو دد  قةر ارددد ةلدرقسدد  ) (0.0018 لتدد  )

 قة د  رقدوقةوقر قد ن  نت قةادث ص  كوت    ق قلإجر ةيقة دا وب ةا ةي  توجد دبي  سببي      قةرحلي 
 .ةلوقر قد قلإجر ةي

 " ب ةن ددب  ةفددصق نت𝐸𝑋 ت ب    قة   رقد  𝐼𝑀𝑃 خابدد رياغددك نت قةايردد  ق زار ةيدد   "  قةوقر قد F 
( ولدد ق   نددي يبددول فددصق 0.05ولددو نكبددص  دد    دداوي قةر نو دد  قةر ارددد ةلدرقسدد  ) (0.8353 لتدد  )

 .قة   رقدقة دا وب ةا ةي    توجد دبي  سببي      قةوقر قد  و 
 ولي  ر  يلي:  ائجالنت
( وقة   رقد Impقةوقر قد )و   GDP قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي قة بس  قة  ني  ةجريي قةرات صقد  .1

(Ex( وق ساثر ر ، )INV )( غ ص   ا صة في قةر اويLevel.) 
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( وقة   رقد Impقةوقر قد )، و GDP قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي جريي قة بس  قة  ني  ةلرات صقد  .2
(Ex( وق ساثر ر ، )INV )  قلأول  ا صة دند قةفص. 

وي في قةر ا ه  تكوت غ ص   ا صة إز ا   قلأوةت قة بس  قة  ب   جري ه   اك  ل     قةدرج  ن .3
وة ق  رك  قةفول قزار ل وجو  تك     شاص       ل ت  ،قلأولوةكنه  ت ا ص دند قخ  قةفص  

 قةرات صقد.
ت ن  نت قةادددددث ص  كددددو ، وقةددددوقر قد قلإجردددد ةي دددد   قةرحلددددي فقد قتجدددد ت وقزددددد توجددددد دبيدددد  سددددببي   .4

 .ةوقر قد إة  قلإجر ةي   قةن ت  قةرحلي 
ن  نت  قلإجرددددددد ةيقةنددددددد ت  قةرحلدددددددي  ددددددد   قة ددددددد  رقد و  فقد قتجددددددد ت وقزدددددددد  دبيددددددد  سدددددددببي  توجدددددددد .5

 .قلإجر ةيقةن ت  قةرحلي  إة قةادث ص  كوت    قة   رقد 
وقةددددددوقر قد ن  نت قةادددددددث ص  كددددددوت  دددددد   قة دددددد  رقد  دددددد   فقد قتجدددددد ت وقزددددددد توجددددددد دبيدددددد  سددددددببي   .6

 .ةوقر قدق إة  قة   رقد 
 ARDLلدددو قةنردددوفق  Number of Lag Timeقةنردددوفق ق فغددد  لدددو دندددد ق بأددد    .7

 ي ص ز     ي  ني     ب يي قةنر فقر     وت قة( 1ن  دند قةفجوة ) (1,1,1,1)
قةرجرو  قةاصقكري ةلبوقيي قةرا ب    قخاب رقةنروفق   ا ص ز ا نت قةرنحن  قةن ج  د   .8

(CUSUM ةلنروفق )ARDL(1,1,1,1)    5زدو    ي  قخ %. 
ةنروفق قة   ت   ي  ق(   نو   وق  رته  س ةب   ر  ي  د    RES (-1)  لر  ت حيك قةتأد ) .9

، ونت عةي  ت حيك قةتأد قةروجو ة ب ةنروفق وقةاي تاي  قةر لر     ز ا سصد  ةي إقةاو   
 % في قة ن  قةوقزدة.5.176قةو ي قةاوق  ي ز ا  لت  ل ت قة صد   إة دو ته  

   قةرات صقد   ب      قةن ت  قةرحلي و  قلأج وجو  تك     شاص  فو دبي  توق  ي   و ل   .10
 ، قةوقر قد، ق ساثر ر(.قة   رقدق يا      )
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 وكانت كما يلي  التوصيات 

ت دددددد دد قةرتأأدددددد   وقةبدددددد زث   ةلرات ددددددصقد ق يا دددددد      سددددددلير   إز دددددد  ي  ندددددد   ي ددددددددة  ي  دددددد د  .1
ةت  ددددد  ب ةانريددددد   اددددد     دددددحيح  وت دددددديصقد سدددددلير  تكدددددوت  صتكددددد  ةل دددددصقرقد ق إةددددد فدددددي قةو دددددول 

 .ص   في قةبلدق يا      وقةبش
قة بيددددددد د فدددددددي  ARDLقةاوسدددددددي فدددددددي قسددددددداتدقا  نهجيددددددد  ق  حددددددددقر قةددددددد قتي ةلفجدددددددوقد قة  نيددددددد   .2

 ق يا دددددد     قةرتالفدددددد  سددددددوق  قةاددددددي تاك  دددددد  فددددددي  فدددددد  قةدرجدددددد  نو قةاددددددي تتالددددددج ب ةدرجدددددد   دددددد   
 (1) و  (0)

 ةردددد  قلأجدددد وي دددد صة  قلأجدددد فددددي ت ددددديص قة بيدددد د قةاوق  يدددد   و لدددد  قةر  ددددد  دددد  قةدرقسدددد د  إجددددصق  .3
قةاتأدددددديء  وتح  ددددددق بشددددددك  وقسددددددي  ت ددددددديصقد سددددددلير  ت دددددده   إةدددددد قةو ددددددول ةهدددددد   دددددد   ور فددددددي 

 .قةانري  قةر ادق  
 ددددصورة ق لاردددد ا  انريدددد  قة دددد  رقد ودردددد  قةا دددده بد قةب  دددد  ةلاجدددد ر ةردددد  ةهدددد   دددد  نثددددص دلدددد   .4

 .قلإجر ةي    ة قةن ت  قةرحلي 
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